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| COVID-19 frustra expectativas de crescimento economico mundial
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Elaboracgéo e Projecdo: LCA.

Evolucéo das projecdes para o PIB de 2020 de economias selecionadas durante o ano

(cenério base LCA, em %)
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Economia brasileira ainda nao havia se recuperado da crise de

2014/15
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA.

2015 e 2016: queda acumulada do PIB de -6,7%

—PIB per capita (R$ constantes de 2014)
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| COVID-19 agrava crise e frustra as expectativas de 2020 para o ‘ LCA
Brasil

Projecdes LCA _
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Apenas em 2026 o Brasil
devera retomar o nivel de
renda per capita

observado em 2013 (Fonte:
Estimativa LCA)
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: LCA.




| Consequéncias: aumento de desemprego e inadimpléncia L(A

Taxa de desemprego: Cenario Adverso
(média anual, % da PEA)
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA.

Inadimpléncia Pessoa Fisica
(média anual, em %)
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Fonte: BCB. Elaboracao: LCA.

» COVID-19 provocou rapida
deterioracdao do mercado de
trabalho
— Desemprego ja vinha em

niveis elevados
— Pré-crise de 2014, por

exemplo, nivel de desemprego
era de 7,12% (média de 2013)

» Inadimpléncia sera bem acima
dos valores observados em
2019

» Indice de inflacdo vem
aumentando desde Setembro,
mas a expectativa é que o IPCA
termine o ano abaixo da meta
de 4%



| Auxilio emergencial amortece efeito da crise no curto prazo

AUXILIO EMERGENCIAL SUPERA TRABALHO
COM CARTEIRA EM 25 ESTADOS

Auxilio Emergencial
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Fonte: CAGED e Portal da Transparéncia. Elaboracéo: Poder 360.

» 65 milhdes de beneficiarios diretos do auxilio
emergencial

— Para cada trabalhador com carteira
assinada ha, em média, 1,73 beneficiarios
do auxilio

— No Maranhdao, essa relacdo é de 5,5

Brasil, proporcéo de domicilios que receberam auxilio emergencial
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Fonte: PNAD-COVID. Elaboragéo: LCA.

» Uma parte relevante da massa de renda da populacéo brasileira
hoje € proveniente do auxilio emergencial

— Os efeitos da crise economica ainda nao foram completamente
repassados para a populacéo



Cenario Fiscal amplia relevancia de investimento privado

Resultado primério (% do PIB) — Setor Publico Consolidado (2006-2020)
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Fonte: Banco Central. Elaborac@o LCA Consultores. Observagéo: o resultado primario € uma métrica que
consolida a diferenca entre as receitas primarias e as despesas primarias do setor publico, conformando-

se como uma medida de poupanca do Estado antes do pagamento de juros.

Investimentos (Formacéo Bruta de Capital Fixo)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo LCA Consultores.



URGENCIA

em ganhar

PRODUTIVIDADE

para retomar

CRESCIMENTO

economico

O Brasil tem a

{
&

» Retomada do crescimento do PIB a

partir do 372020

Insuficiente para repor perdas no ano

» Dependéncia de parte das familias do

Auxilio Emergencial expde fragilidade da
economia para recuperacao

Desemprego permanece em patamares elevados.
Apenas em 2026 o PIB per capita recuperara valor de
2013

» Brasil precisa avancar em uma agenda

de programas estruturantes e capazes
de alavancar produtividade e
competividade

Regulacdo econdmica, pré-competitiva, atrai
investimentos com ambiente de negoécios favoravel
a ganhos de eficiéncia, compartilhados com o
consumidor via pre¢cos mais baixos e nivel de
servi¢gos mais elevados.
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